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 עם ני יד ות הון עם ני יד ות הון–– במשק פתוח  במשק פתוח ISIS--LMLMמוד למוד ל
ADC = C0- ו IS, LMפתחו  את מש ו וא ת   . א + C1(Q–T) – C2 i

I = I0 – I1 i
G = G0

Q  =  C0 + I0 + G0 + C1Q – C1T – (C2+I1)i

:ISמשוואת 
C0 + I0

1– C1
Q  = 1 (G0 – C1T) – i+ 1– C1

C2 + I1
1– C1

M0
P0

=  L1 Q – L2 i i = Q  –
L1
L2

M0
P0

1
L2

:LMמשוואת 

AD כדי  לקבל את IS -ב LMהצבת   

: במשק סגורADמשוואת 

L2
(1– C1)L2+(C2+ I1)L1

Qd = (C0 + I0 + G0 – C1T) +
C2 + I1

(1– C1)L2+(C2+ I1)L1

M0
P0

.1שאלה 
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מה,  כ כ ל  ש הבי ק ו ש  ל י תרו ת ר יאל י ות פח ו ת  רג י ש ל ש י נוי ים  ב שע ר הריב ית.  ב

? צרפי    תהיה מידת האפקט י ב י ו ת  של  מדיני ו ת מוניטר י ת מרחי ב ה על הבי ק ו ש  המ

L2
(1– C1)L2+(C2+ I1)L1

Qd = (C0 + I0 + G0 – C1T) +
C2 + I1

(1– C1)L2+(C2+ I1)L1

M0
P0

.1שאלה 

ביקוש  ל י תרות רי אלי ות 
פח ות רגי ש לש ינ ו י י ם   

בשער הריבית 
L2↓

C2 + I1
(1– C1)L2+(C2+ I1)L1

 M-גי ד ול נתו ן  ב
יגר ו ם לג י ד ול  

AD-רב י ותר ב

: במשק סגורADמשוואת 

M0
P0

=  L1 Q – L2 i



C
opyright©

D
an B

en-D
avid, A

ll R
ights R

eserved.

אב י ב -א ו ניברסיטת תל , דוד-ד ן  ב ן :   מק ור

 עם ני יד ות הון עם ני יד ות הון–– במשק פתוח  במשק פתוח ISIS--LMLMמוד למוד ל
.1שאלה 

TB = h0Q* – h1Q + h2
EP*

P :משוואת הסחר

Q  =  C + I + G + TB

Q  =  C0 + I0 + G0 + C1Q – C1T – (C2+I1)i* + h0Q* – h1Q + h2
EP*

P

Q(1– C1 + h1)  =  C0 + I0 + G0 – C1T – (C2+I1)i* + h0Q* + h2
EP*

P

Qd = EP*

P1– C1+ h1
C0 + I0 + G0 – C1T + (C2+I1)i* + h0Q* +1 h2

1– C1+ h1

 במשק פתוח עם תנועות הון חופשיותADמשוואת 

i . ל  הוזל ו  ו גר מו  ל יר ידה ב "הניחו  ש מחיר י הדל ק  בח ו-P*  .מה יהיה הש ינו י  ב ב י ק ו ש המצרפ י ?

dQd = E
P

h2
1– C1+ h1

dP*

. הניחו הי צ ע מצרפי   ק י ינסיאני ק י צ ונ י,  כמ ו  כ ן .   עם שער חל י פי ן   ק ב וע  ו תנועות הו ן ח ופ ש י ו ת , המש ק  נפתח.  ג
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Qd = EP*

P1– C1+ h1
C0 + I0 + G0 – C1T + (C2+I1)i* + h0Q* +1 h2

1– C1+ h1

 במשק פתוח עם תנועות הון חופשיותADמשוואת 

i . ל  הוזל ו  ו גר מו  ל יר ידה ב "הניחו  ש מחיר י הדל ק  בח ו-P*  .מה יהיה הש ינו י  ב ב י ק ו ש המצרפ י ?

dQd = E
P

h2
1– C1+ h1

dP*

ii  .ל על "האם השפעת הוזלת  המחיר ים  ב חו , כ כ ל  ש הנטייה הש ו ל ית  ל צ רוך  י ו תר  קטנה
?או  קטנה י ו תר,     הבי ק ו ש  המצרפי  תהיה גדו לה י ותר

C1↓
  *P-יר ידה  נתונה ב

תגרו ם ל י רידה  
AD-מתונה י ו תר ב

(1– C1+ h1)↑

. הניחו הי צ ע מצרפי   ק י ינסיאני ק י צ ונ י,  כמ ו  כ ן .   עם שער חל י פי ן   ק ב וע  ו תנועות הו ן ח ופ ש י ו ת , המש ק  נפתח.  ג
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. הניחו הי צ ע מצרפי   ק י ינסיאני ק י צ ונ י,  כמ ו  כ ן .   עם שער חל י פי ן   ק ב וע  ו תנועות הו ן ח ופ ש י ו ת , המש ק  נפתח.  ג .1שאלה 

Qd = EP*

P1– C1+ h1
C0 + I0 + G0 – C1T + (C2+I1)i* + h0Q* +1 h2

1– C1+ h1

 במשק פתוח עם תנועות הון חופשיותADמשוואת 

i . ל  הוזל ו  ו גר מו  ל יר ידה ב "הניחו  ש מחיר י הדל ק  בח ו-P*  .מה יהיה הש ינו י  ב ב י ק ו ש המצרפ י ?

dQd = E
P

h2
1– C1+ h1

dP*

iii .האם י צטרך הבנק ל ש נות את, אם ב כ ו ונת הבנק המרכז י ל שמ ור על  שער חל יפ י ן   ק ב וע
)P -הניחו  שא י ן  ש ינו י  ב (אז  בא י זה כ י ו ו ן   ו בא י זה הי קף ,  ואם  כ ן –      כמ ות   הכסף במש ק  

M0
P0

=  L1 Q – L2 i M0 =  P0(L1 Q – L2 i) dM0 =  P0L1dQ

dM0 =  P0L1
E
P

h2
1– C1+ h1

dP* dM0 =
L1h2 E

1– C1+ h1
dP*

.M- תלווה בירידה ב*P-ירידה ב, כ לומר
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i

Q

LM M0
P0

Q0

IS (G0, T0, e0)

A
i* CM
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i > i*  יבוא
Sf ↑xהו ן 

M↑
Cעד נקודה 

iB
B

IS (G1, T0, e1)

E↑IS
→i↑  לנקודהB

במ ש ק עם

מחיר ים  
גמי ש ים 

P↑

IS
← e↓

LM M1
P0

LM
→Q↑

e↑

↓M
PLM

←

C

. הבנק המרכ ז י  מב צע פ יחו ת  בלת י   צ פו י   במטב ע המק ומ י. הניחו מ ש ק עם  שער חל יפ י ן  ק ב וע  ותנוע ו ת הו ן ח ופ ש י ו ת.2שאלה 
. במ ש ק עם ר מת מחיר י ם ק ב ועהTB- ו Q, Pנתחו את השפעו ת הפיחו ת  על  . א

. במ ש ק  ב תעסו קה מלאה ורמת מח יר ים  גמ י ש הTB- ו Q, Pנתחו א ת השפעו ת הפיחו ת  על  . ב

Aחזרה לנקודה 

Aחזרה לנקודה 

TB↑

,לבס וף
∆TB = 0
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.המש ק פ ועל   בתעסו קה מלאה ורמת המחירי ם גמי שה.  הניחו מ ש ק פ ת וח עם ני יד ות  חופ ש י ת  ש ל הו ן.3שאלה 

?שער החליפ י ן  הריאל י   וע ודף היצ וא, רמת המחירי ם,  כ י צד  ת שפ יע הרחבה פיסק ל ית על הת וצר. א

i

Q

LM M0
P0

Q0

IS (G0, T0, e0)

A
i* CM

i > i*  יבוא
Sf ↑xSf > Dfxxהו ן 

ח "שע
קבוע

ח "שע
נייד 

M↑

E↓e↓

Cעד נקודה 

iB
B

IS (G1, T0, e0)

G↑IS
→i↑  לנקודהB

במ ש ק עם

מחיר ים  
גמי ש ים 

P↑

IS
← e↓

LM M1
P0

LM
→Q↑

IS
←

Aבחזרה לנק ודה 
∆Q = 0

↓M
P

LM
←

C

Aחזרה לנקודה 

Aחזרה לנקודה 

TB↓לבס וף,
∆TB<0

כ י 
∆EX<0
∆IM>0

,לבס וף
∆TB<0

כ י 
∆EX<0
∆IM>0
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.המש ק פ ועל   בתעסו קה מלאה ורמת המחירי ם גמי שה.  הניחו מ ש ק פ ת וח עם ני יד ות  חופ ש י ת  ש ל הו ן.3שאלה 

?שער החליפ י ן  הריאל י   וע ודף היצ וא, רמת המחירי ם,  כ י צד  ת שפ יע הרחבה פיסק ל ית על הת וצר. א

?שער  החליפי ן  הריאל י  וע וד ף היצ וא,  ר מת המחי רים, כ י צ ד ת שפ יע הרחבה מוני טרית על  התוצר.  ב

A

i

Q

LM M0
P0

Q0

IS (G0, T0, e0)

i* CM

i < i* יצ וא
Df ↑xSf < Dfxxהו ן 

ח "שע
קבוע

ח "שע
נייד 

M↓

E↑e↑→
IS

LM
←

Aבחזרה לנק ודה 

Cעד נקודה 

iB
B IS (G0, T0, e1)

M↑LM
→i↓  לנקודהB

Q↑

∆Q = 0

בט ו וח 

הארוך
P↑

LM M1
P0C

TB↑

IS
← e↓

↓M
P

LM
←

Aחזרה לנקודה 

Aחזרה לנקודה 

,לבס וף
∆TB=0

∆TB=0


