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אביב -אוניברסיטת תל , דוד-דן בן :  מקור

IS (G0, T0)

: אז: כאשר 
Q0 בשוק המוצריםi0הצבת 

i0 בשוק הכסף Q0הצבת 

M = M0
G = G0
T = T0
P = P0

iזהו הזוג היחיד של   ,Q  
שנותן שווי משקל בשני  

זמנית-השווקים בו

 מאפשר בחינת ההשפעה של מדיניות  IS-LMמודל  
. i ועל   Qעל  ) M( ושל מדיניות מוניטרית ) T- ו G( פיסקאלית  

אך חשוב להדגיש שהמודל מתמקד רק בצד  
. הביקושים ולוקח כקבוע את רמת המחירים
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1. C = aC + aCQ(Q-T) – aCi i
2. I = aI – aIi i

3. G = G0

תצרוכת פרטית

השקעות פרטיות

הוצאות ממשלה 

E = C + I + Gסך ההוצאות 

E = Qשוויון בין הוצאות להכנסות 

אביב -אוניברסיטת תל , דוד-דן בן :  מקור

שוק המוצריםשוק המוצרים

Q = [aC + aCQ(Q-T) – aCi i] + [aI – aIi i] + G0

= aCQQ + (aC + aI) + (G0 – aCQT) – (aCi + aIi) i

(1– aCQ)Q  = (aC + aI) + (G0 – aCQT) – (aCi + aIi) i

aC + aI

1– aCQ
Q  =

1 aCi + aIi

1– aCQ 1– aCQ
(G0 – aCQT) – i+ :ISמשוואת  

ISיצירת משוואת   

Q = C + I + G
מקורותשימושים 
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אביב -אוניברסיטת תל , דוד-דן בן :  מקור

ISמשוואת  

Q = m ∆G∆מכפיל קיינסיאני 

∆Q  =
1

1– aCQ
∆G

aC + aI

1– aCQ
Q  =

1 aCi + aIi

1– aCQ 1– aCQ
(G0 – aCQT) – i+

שוק המוצריםשוק המוצרים
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אביב -אוניברסיטת תל , דוד-דן בן :  מקור

LMיצירת משוואת   

שוק הכסףשוק הכסף
Md

P =  LQ Q – Li i4. * ביקוש ליתרות ריאליות

  *LQ ו - Liהינם פרמטרים קבועים  .

Msהיצע של יתרות ריאליות

P
5. M0

P0
=

שווי משקל בשוק הכסף 
M0
P0

=  LQ Q – Li i

i = Q  –
LQ
Li

M0
P0

1
Li

LMמשוואת  



C
opyright©

D
an B

en-D
avid, A

ll R
ights R

eserved.

אביב -אוניברסיטת תל , דוד-דן בן :  מקור

))ADAD((יצירת הביקוש המצרפייצירת הביקוש המצרפי

)iבמקום : (IS- בLMהצבת 

aC + aI

1– aCQ
Q  =

1 aCi + aIi

1– aCQ 1– aCQ
(G0 – aCQT) –+ Q  –

LQ
Li

M0
P0

1
Li

LQ
Li

aCi + aIi

1– aCQ
1 + Q =

M0
P0

1
Li

aC + aI

1– aCQ

1
1– aCQ

(G0 – aCQT)+ +
aCi + aIi

1– aCQ
=
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אביב -אוניברסיטת תל , דוד-דן בן :  מקור

AD :Li כדי לקבל את  Qחילוץ  (aC + aI)(1– aCQ)Li + (aCi + aIi)LQ
Q =

Li

(1– aCQ)Li + (aCi + aIi)LQ
(G0 – aCQT)+

M0
P0

aCi + aIi
(1– aCQ)Li + (aCi + aIi)LQ

+

ADמשוואת  

))ADAD((יצירת הביקוש המצרפייצירת הביקוש המצרפי
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אביב -אוניברסיטת תל , דוד-דן בן :  מקור

ADמשוואת  
Li (aC + aI)(1– aCQ)Li + (aCi + aIi)LQ

Q =
Li

(1– aCQ)Li + (aCi + aIi)LQ
(G0 – aCQT)+

aCi + aIi
(1– aCQ)Li + (aCi + aIi)LQ

+
M0

P0

כיצד משפיעה רגישות הביקוש ליתרות הריאליות לשינויים  
?על האפקטיביות של מדיניות פיסקאלית ) Li( בשער הריבית 

שאלה 

Li

(1– aCQ)Li + (aCi + aIi)LQ
x = הגדירו

אזי
(1– aCQ)Li + (aCi + aIi)LQ

(aCi + aIi)LQ
2 >    0∂x =∂Li

ככל שרגישות הביקוש ליתרות הריאליות לשינויים  , כלומר 
 יגרמו  T-או ב/  ו G-שינויים ב,  בשער הריבית נמוכה יותר 

 והיכולת של מדיניות פיסקאלית  AD-לשינויים קטנים יותר ב
. להשפיע על רמת התוצר יורדת 

ADAD--מבחן רגישות במבחן רגישות ב
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אביב -אוניברסיטת תל , דוד-דן בן :  מקור

דוגמאות למדיניותדוגמאות למדיניות

P1

B

LM (M0/P1)

IS(G1, T0)

D

C'

AD (G1, T0, M0)

i1

AD (G0, T0, M0)

ASBK

P0

A'

IS(G0, T0)

Q

P

Q

i
LM (M0/P0)

i0
A

Q0 Q1

*  מרחיבהפיסקאלית מדיניות  .  א

 מושפע משינויים בשער הריבית Iרק   : הנחה מפשטת * 

MM sd

IS

SB

G Q M d

iPB I

המשך בטווח הקצר 

DC

AD

LM

P

i I

P
M

סיכום השפעת המדיניות בטווח הקצר 

Q P i

C

D'
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*  מרחיבהפיסקאלית מדיניות  .  א

MM sd
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AD

LM

P

i I

P
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Q P i

אביב -אוניברסיטת תל , דוד-דן בן :  מקור

דוגמאות למדיניותדוגמאות למדיניות
מכפיל קיינסיאני

∆Q  =
1

1– aCQ
∆G

, צ גדול יותר "ככל שהנש
. המכפיל גדול יותר 
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דוגמאות למדיניותדוגמאות למדיניות
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דוגמאות למדיניותדוגמאות למדיניות
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1980-2006, הוצאות ציבוריות וחוב ציבורי 20062006--19801980, , הוצאות ציבוריות וחוב ציבוריהוצאות ציבוריות וחוב ציבורי
כאחוז מהתוצר 

עיבוד נתוני בנק ישראל
. אביב-אוניברסיטת תל , דוד-דן בן :  מקור
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1996-2006, תשלומי ריבית על החוב ציבורי 1996-2006, תשלומי ריבית על החוב ציבורי

כאחוז מהתוצר 

OECD-וה ,  עיבוד נתוני בנק ישראל
.אביב -אוניברסיטת תל , דוד-דן בן :  מקור
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תשלומי  
ריבית  
ועמלות

תקציב משרד 
החינוך  
והתרבות 

20102010, , **תקציב המדינהתקציב המדינה
ח " במיליארדי ש

 ממשרד האוצרנתוניםח חשב "לפי דו ביצוע נתוני*  

34.833.2

10.3

חינוך 
יסודי -על

11.7
חינוך 
יסודי 

אביב -מרכז טאוב ואוניברסיטת תל, דוד-דן בן : מקור
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OECDOECD--נטל המס בישראל לעומת ה נטל המס בישראל לעומת ה 
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בינוני  כ נטל המס "סה 
מס הכנסה 

מיסים על סחורות 
   ושירותים 

OECD-בשליש העליון של ה = גבוה
OECD-בשליש האמצעי של ה  = בינוני

הגדרות

OECDOECD--נטל המס בישראל לעומת ה נטל המס בישראל לעומת ה 
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בינוני  כ נטל המס "סה 
מס הכנסה 

מיסים על סחורות 
   ושירותים 

OECD-בשליש העליון של ה = גבוה
OECD-בשליש האמצעי של ה  = בינוני

הגדרות

OECDOECD--נטל המס בישראל לעומת ה נטל המס בישראל לעומת ה 

בינוני 
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העובדה שנטל מס ההכנסה אינו גבוה ביחס  
למדינות אחרות מטעה כי עיקר הנטל נופל על מעט  

.  לעומת המצב במדינות מערב אחרות–כתפיים  

”

2006, מתוך דוח מינהל הכנסות המדינה“

נטל מס ישיר גבוה ברמות הכנסה בינוניות וגבוהות מהווה תמריץ  
. או לפחות לעבוד יותר באופן חוקי ( שלילי גדול לעבוד יותר 

OECDOECD--נטל המס בישראל לעומת ה נטל המס בישראל לעומת ה 
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בינוני  כ נטל המס "סה 
מס הכנסה 

מיסים על סחורות 
   ושירותים 

OECD-בשליש העליון של ה = גבוה
OECD-בשליש האמצעי של ה  = בינוני

הגדרות

OECDOECD--נטל המס בישראל לעומת ה נטל המס בישראל לעומת ה 

בינוני 
גבוה 
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OECDOECD--נטל המס בישראל לעומת ה נטל המס בישראל לעומת ה 

”

2006, מתוך דוח מינהל הכנסות המדינה“

.    הינם רגרסיבים–ם "  כמו מע–מיסים עקיפים  
הפגיעה בשכבות העניות  ,  ם גבוה יותר "ככל שהמע

. גדולה יותר מהפגיעה בשכבות המבוססות
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אביב -אוניברסיטת תל , דוד-דן בן :  מקור

מייצבים פיסקאליים . ב

דוגמאות למדיניותדוגמאות למדיניות
T

G1

G, T

QQ1Q2 Q3

T3

T1=G1

T2

G = G1

T = αQ 0  :  כאשר < α < 1

. T2-ההכנסות ממסים יורדות ל , )Q2( במיתון  
.AD-ממתן את הירידה ב )  G1-T2( הגרעון התקציבי שנוצר 

. T3-ההכנסות ממסים עולות ל ,  )Q3( בגאות 
.  ומקטין לחצים אינפלציוניים ADממתן את  )  T3-G1( העודף התקציבי שנוצר  

.  צריך לשקף הכנסות ממוצעות ממסים לאורך מחזור עסקיםG1,  לכן 
". קשות "צוברים כדי שיהיו דרגות חופש למדיניות בשנים  "  טובות " בשנים  
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אביב -אוניברסיטת תל , דוד-דן בן :  מקור

AD (G0, T0, M0)

Q

P ASBK

P0

P1 A'

A

IS(G0, T0)
Q

i LM (M0/P0)

i0

B
C

B'

AD (G0, T0, M1)

C'

i1

Q0 Q1

*  מרחיבהמוניטרית מדיניות  . ג

 מושפע משינויים בשער הריבית Iרק   : הנחה מפשטת * 
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AD

LM

P

i I

P
M

סיכום השפעת המדיניות בטווח הקצר 
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M s MM sd DB

iPB
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M d
i  , Q
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דוגמאות למדיניותדוגמאות למדיניות
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