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˙ÈÂÈÚ ‰ÏÎÏÎ

·ÂÏ‚ Ï˘ Ô„ÈÚ· ÔÂÈ¯Ù‰ÈˆÊÈÏ±

ÔÓÙÏ‰ ÔÁÏ‡

·Ú‰„ ‰„Â·‰‰ ¯Â˜Ó· ‰· ÌÈÏ„· ¯˘˜·Â ˙ÂÈ„Ó Ï˘ ÔÂÈ¯Ù‰ ˙Ó¯‰ÁÈÓˆÏ ÔÂÈ¯Ù ÔÈ
·‰‰Ó ˜ÏÁ Æ‰È„ÓÏ ‰È„ÓÓ „Â‡Ó ‰Â˘ ÌÈÈÁ‰ ˙Ó¯ Æ˙ÈÏÎÏÎ·ˆÓ Ú·Â ÌÈÏ„˙¯È

·‰Ó Ú·Â ¯Á‡ ˜ÏÁ ÂÏÈ‡Â ¨ÔÂ‰„Ó ÔÂÈ„‰  ÆÔÂÈ¯Ù ÈÏ„‚·È˘Á ˙‡ ˘È¯˜ÁÓ Ï˘ Â˙Â
‚Ï ¯ˆÂ˙‰ ˙ÁÈÓˆÏ ÁÂ˙ÈÙÂ‚ÏÂ‚ÂÏÂÎË Ï˘ Ô„È˜Ù˙ ˙‡ ¨˙ÏÂ·¯ ˙ÂÈ–˙‡Â ¨˙ÂÈ˙ÏÎ˙

·‰ ˙ÂÙÈÏÊ‰ÆÔÂÈ¯Ù‰ Ï˘ ˙ÂÈÓÂ‡ÏÈ

ÌÈÈÁ‰ ˙Ó¯· ¯·Â„Ó ¯˘‡Î ¯˙ÂÈ Û‡ ˙·Î¯ÂÓ ÂÊ ‰ÓÈ˘Ó Æ˙·Î¯ÂÓ ‰ÓÈ˘Ó ‡È‰ ÌÈÈÁ ˙Ó¯ ˙„È„Ó
ÚˆÂÓÓ‰¨‰Ê ‚ÂÒÓ ˙Â‡ÂÂ˘‰‰ ÏÎ· ÌÏÂ‡ Æ˙ÂÂ˘ ˙ÂÈÒÂÏÎÂ‡ Ï˘ ÌÈÈÁ ˙ÂÓ¯ ˙‡ÂÂ˘‰ Â‡ ‰ÓÂ‡ Ï˘ ˙

‚Ï ‰ÒÎ‰‰‚ÏÂÌÈ˜ÈÂ„Ó ÌÈ„„Ó Á˙ÙÏ ̇ Ó ÏÚ ̇ Â·¯ ÂÁ¯Ë ÌÈÏÎÏÎ ̈ ÔÎ ÏÚ Æ·Â˘Á ·ÈÎ¯Ó ‰ÂÂ‰Ó ̇ ÏÂ
‚Ï ¯ˆÂ˙ Ï˘ ¯˘Ù‡‰ ÏÎÎ‚ÏÂÆ˙ÂÂ˘ ÔÓÊ ˙Â„Â˜Â ˙ÂÂ˘ ˙ÂÈ„Ó ÔÈ· ‰‡ÂÂ˘‰ È¯· ÂÈ‰È˘ ˙ÏÂ

‚Ï ̄ ˆÂ˙‰ ÈÏ„·‰‚ÏÂ‰ ‰‡ÓÏ „Ú ÌÈË˜ ÂÈ‰ ̇ ÏÂ–ÌÈ„„Ó‰ ÌÈ¯ÚÙ‰Â ̈ ÔÓÊ‰ ÌÚ Â·Á¯˙‰ Ì‰ Í‡ ̈ ±∏
‚‚Ï ̄ ˆÂ˙‰ È¯ÚÙ ‰È˘‰ ÌÏÂÚ‰ ̇ ÓÁÏÓ Ê‡Ó˘ ̇ Â¯ÓÏ Æ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘‰ ÌÈ˘ÈÓÁ· „ÁÂÈÓ· ÂÏ„‚ÏÂ˙ÏÂ

‚Â ÍÏ‰ ¨˙Â¯È˘Ú‰ ˙ÂÈ„Ó‰ ˙ˆÂ·˜ ÍÂ˙· ÂÓˆÓËˆ‰ÚÏ ˙Â¯È˘Ú‰ ˙ÂÈ„Ó‰ ÔÈ· ¯ÚÙ‰ Ï„Æ˙ÂÈ2¯ÂÈˆ 
‚Ï ¯ˆÂ˙‰ ¯˘‡Î ¨˙ÂÈ„Ó Ï˘ Ì‚„Ó· ‰Ï‡ ÌÈÏ„·‰ ‚ÈˆÓ ±‚ÏÂÏÎ Ï˘ ‰È˜‰ ÁÂÎÏ Ì‡Â˙Ó ˙ÏÂ

‚Ï ‰ÒÎ‰‰ ‰˙ÈÈ‰ ±ππ∂ ˙˘· ¨¯ÂÈˆ‰Ó ˙Â‡¯Ï Ô˙È˘ ÈÙÎ Æ„¯Ù· ‰È„Ó‚ÏÂ¨Ï˘ÓÏ ¨‰„˜ Ï˘ ˙ÏÂ
‚‚ Û‡ ‰È‰ ̄ ÚÙ‰ ÆÔËÒÈ˜ÙÓ ±≥ ÈÙÂ ‰ÈË‚¯‡Ó ÌÈÈ˘ ÈÙ ‰ÏÂ„˙ÂÈ‡˜È¯Ù‡ ̇ ÂÈ„ÓÏ ‰‡ÂÂ˘‰· ̄ ˙ÂÈ ÏÂ„

Æ˜È·ÓÊÂÓ ÂÓÎ
ÔÈ· ÌÈÓÈÈ˜˘ ÌÈÓÂˆÚ‰ ÌÈÏ„·‰‰Ó ÚÊÚ„Ê‰Ï ‡Ï˘ ‰˘˜ ¨‰Ê ‚ÂÒÓ ÌÈÂ˙· ÌÈÂ·˙Ó ¯˘‡Î

Æ˙ÂÂ˘ ˙ÂÈ„Ó
˙Ó ÏÚ ˙È¯·‰ ˙Âˆ¯‡Ï Â˘¯„˘ ÔÓÊ‰ È˜¯Ù· ‡ÂˆÓÏ Ô˙È ÌÈ¯ÚÙ‰ ˜ÓÂÚÏ ˙¯Á‡ ‰„ÈÓ ˙Ó‡

‚ÒÏ‚Ï ‰ÒÎ‰‰˘ ≤ ¯ÂÈˆ ‰‡¯Ó ¨Ï˘ÓÏ ¨ÍÎ ÆÌ˙Â‡ ¯Â‚ÏÂÂÊÏ ‰˙Ó„ ±ππ¥ ˙˘· ‰ÈË‚¯‡ Ï˘ ˙ÏÂ
¨‰ÈË‚¯‡ ˙ÓÂÚÏ ÆÁÂ˙ÈÙ ˙Â˘ µ∞ Ï˘ ¯ÚÙ ¨¯ÓÂÏÎ Æ‰È˘‰ ÌÏÂÚ‰ ˙ÓÁÏÓ ˙Â·È·Ò· ·¢‰¯‡ Ï˘

‚Ï ‰ÒÎ‰‰‚ÏÂ‰ ‰‡Ó‰ Ï˘ ‰È˘‰ ̇ ÈˆÁÓ· ·¢‰¯‡ Ï˘ ÂÊÏ ‰˙Ó„ ±ππ¥ ̇ ˘· ÔËÒÈ˜Ù Ï˘ ̇ ÏÂ–Æ±π 
¨ÔËÒÈ˜Ù Ì‚Â ‰ÈË‚¯‡ Ì‚˘ ¨ÔÎ Ì‡ ¯Â¯· ÆÁÂ˙ÈÙ ˙Â˘ ‰‡Ó Ï˘ ‡Â‰ ¯ÚÙ‰ ‰Ê ‰¯˜Ó· ¨¯ÓÂÏÎ

Æ±‚¯· Ô˙È‡ Ï˘ Â¯ÎÊÏ ‰‡ˆ¯‰ ÏÚ ÒÒÂ·Ó ‰Ê ¯Ó‡ÓÏ˙ ˙ËÈÒ¯·ÈÂ‡· ‰˙˘ ÒÏ–Æ≤∞∞∞ ¯‡ÂÈ· ·È·‡
Æ≤ ®±πππ© ‰‡¯Durlauf and QuahÆ
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‚Ò˙ ‡Ï ¨˙Â¯Á‡ ˙Â·¯ ˙ÂÈ„Ó Ô‰ÂÓÎÂÌÈˆÓ‡Ó È¯Á‡ ‡Ï‡ ·¢‰¯‡ ÌÚ Ô‰Ï˘ ‰ÒÎ‰‰ È¯ÚÙ ˙‡ ‰¯Â
‚Æ·¯ ÔÓÊ ÈÙ ÏÚ ÂÒ¯Ù˙È˘ ÌÈÏÂ„

‚ÒÏ Á˙ÙÓ‰ ‡È‰ ˙ÈÏÎÏÎ ‰ÁÈÓˆ˙Â·¯ ˙Â‡Ó‚Â„ ˘È ˙È˘Â‡‰ ‰È¯ÂËÒÈ‰· Æ˙ÂÒÎ‰ È¯ÚÙ ˙¯È
‚Ò Ï˘„ÓÏÓ ÔÂÈÒÈ‰ Í‡ ÆÔ‰Ó ˙Â¯È˘Ú ˙ÂÈ„Ó Â¯·ÚÂ Â˜ÈÊ˘ ˙ÂÈ„Ó Ï˘ ˙Â‡Ó‚Â„ Û‡Â ¨ÌÈ¯ÚÙ ˙¯È
‚ÈÙ˘‚Ò ÔÎÏÂ ¨‰¯È‰Ó ‰ÁÈÓˆ ÁÈË·Ó ÂÈ‡ ¯Â¨‰ÁÈÓˆ ¨‰ÊÓ ¯˙ÂÈ ÆÈËÓÂËÂ‡ ÍÈÏ‰˙ ‰È‡ ÌÈ¯ÚÙ ˙¯È

‚ Ï˘ Ô·ÂÓ·‚Ï ¯ˆÂ˙‰ ÏÂ„È‚ÏÂ‚ÏÙ˙‰ ‰‡¯Ó ≥ ¯ÂÈˆ Æ˙ÁË·ÂÓ ‰È‡ ¨˙ÏÂÌ‚„Ó· ‰ÁÈÓˆ È·ˆ˜ Ï˘ ˙Â
ÌÏÂÚ‰ ˙ÓÁÏÓ È¯Á‡ ¯‰Ó ÂÁÓˆ˘ ˙ÂÈ„Ó ÌÓ‡ ÂÈ‰˘ ‰Ê ¯ÂÈˆÓ ˙Â‡¯Ï Ô˙È Æ˙ÂÈ„Ó ±µ≤ Ï˘

˜Â‰ ̈ ‰‡È¯Â˜ ̈ ÔÙÈ ÂÓÎ ̈ ‰ÈÈ˘‰–¨‰˜È¯Ù‡· „ÁÂÈÓ·Â ̈ ˙Â·¯ ̇ ÂÈ„Ó Ì‚ ÂÈ‰ Í‡ ÆÔ‡ÂÂÈÈËÂ ̄ ÂÙ‚ÈÒ ̈ ‚Â˜
‚Ï ¯ˆÂ˙‰ ˜ÓËˆ‰ ¨Ï˘ÓÏ ¨‰ÈÏÓÂÒ· ÆÔÓÊ‰ ÌÚ ‰„¯È ÌÈÈÁ‰ ˙Ó¯ Ô‰·‚ÏÂ· ˙ÏÂ–ÍÂ˙· ÌÈÊÂÁ‡ ≥∞ 

ÆÌÈ˘ ≥∞ Ï˘ ‰ÙÂ˜˙3

‚„‰ ˙È˙¯ÂÒÓ‰ ‰ÏÎÏÎ‰ ˙¯Â˙Æ˙ÈÏÎÏÎ ‰ÁÈÓˆÏ È¯˜ÈÚ ÚÂÓÎ ÔÂ‰‰ ¯·ˆ‰ ÍÈÏ‰˙ ˙‡ ‰˘È4

‚‚È‰‰ ÏÚ ‰˙· ÂÊ ‰˘È‚Ó ¯˘‡ ¨„ÂÈˆ·Â ˙ÂÂÎÓ· ‰Ú˜˘‰Ï ·˙ÂÓ ÈÓÂ‡Ï‰ ÔÂÎÒÈÁ‰ ∫‡·‰ ÔÂÈ‰ÏÈ„
‚˘ ÏÎÎÂ ÆÔÂ‰‰ È‡ÏÓ ̇ ‡‚ „·ÂÚÏ ÔÂ‰‰ Ï„ÏÎ Í˘Ó ÔÂ‰‰ ̄ ·ˆ‰ ÍÈÏ‰˙ ̈ ÌÏÂ‡Â Æ„·ÂÚÏ ̄ ˆÂ˙‰ Ì‚ Ï„

ÔÂ‰‰ ˙ÂÓÎ˘ ÏÎÎ˘ ÔÂÂÈÎ Í‡ ÆÔÂÎÒÈÁ „„ÂÚÏ ˙Ó ÏÚ ˜ÈÙÒÓ ‰‰Â·‚ ˙ÂÚ˜˘‰ ÏÚ ‰‡Â˘˙‰ „ÂÚ
‚ „·ÂÚÏ‰ÁÈÓˆ‰ ¨¯·„ Ï˘ ÂÙÂÒ· ¨ÍÎ ÆÔÓÊ‰ ÌÚ ÔË˜ ÍÂÒÁÏ ıÈ¯Ó˙‰ ¨‰Ë˜ ÔÂ‰Ï ‰‡Â˘˙‰ ‰Ï„

‚‰Ï Í¯„ ‡ˆÓ˙ ÔÎ Ì‡ ‡Ï‡ ¨˙˜ÒÙ‚ ˙Â¯ÓÏ ÔÂ‰Ï ‰‡Â˘˙‰ ˙‡ ÏÈ„ÆÂÏÂ„È
‚ÂÏÂÎË ÌÂ„È˜Ï ·Ï‰ ˙ÓÂ˘˙ ‰˙ÙÂ‰ ÂÊ ‰„Â˜·ÂÈÁ·‰ ÌÈ¯˜ÂÁ ¨ÌÈ˘ÈÓÁ‰ ˙Â˘Ó ÏÁ‰ ÆÈ

ÚÓ ‰ÚÙÂ˙·‚Ï ¯ˆÂ˙‰ ˙ÁÈÓˆ ¯ÂÚÈ˘ ¨˙Â·¯ ÌÈ˘ Í¯Â‡Ï˘ ‡È‰Â ¨˙ÈÈ‚ÏÂ‰ÓÓ ¯˙ÂÈ ‰Â·‚ ‰È‰ ˙ÏÂ
Ô˙È˘ ‰ÁÈÓˆ‰ ¯ÂÚÈ˘ ÔÈ·Ï ÏÚÂÙ· ‰ÁÈÓˆ‰ ¯ÂÚÈ˘ ÔÈ· ¯ÚÙ‰ ÆÔÂ‰ ¯·ˆ‰ ˙ÂÚˆÓ‡· ¯È·Ò‰Ï Ô˙È˘

‚ÂÏÂÎË ÌÂ„È˜Ï ÒÁÂÈ ÔÂ‰ ¯·ˆ‰ ˙ÂÚˆÓ‡· ¯È·Ò‰ÏÆÈ5‚ ‰È‰ ‰Ê ¯ÚÙ ¨ÌÓ‡Â ÌÈˆÓ‡Ó Æ„Â‡Ó ÏÂ„
¯ÚÙ‰ ̇ ‡ ÌˆÓˆÏ ‰ÂÂ˜˙· ̈ ¯ˆÂ˙Ï ‰„Â·ÚÂ ÔÂ‰ ̇ ÓÂ¯˙ Ï˘ ‰„È„Ó‰ ̇ ‡ ̄ Ù˘Ï ̇ Ó ÏÚ ÂÚ˜˘Â‰ ÌÈ·¯
‰Ï‡ ÌÈˆÓ‡Ó Æ‰„Â·ÚÂ ÔÂ‰· ÌÈÈÂÈ˘ ˙ÂÚˆÓ‡· ¯È·Ò‰Ï Ô˙È˘ ¯ÂÚÈ˘Ï ÏÚÂÙ· ‰ÁÈÓˆ‰ ¯ÂÚÈ˘ ÔÈ·
˙ÈÎÂ˙ Í‡ Æ‰„Â·Ú‰ ÁÂÎ ˙ÂÎÈ‡Â „ÂÈˆÂ ˙ÂÂÎÓ ˙ÂÎÈ‡ Ï˘ ¯˙ÂÈ ˙˜ÈÂ„Ó ‰„È„Ó· ¯˜ÈÚ· Â„˜ÂÓ

‚ÒÏ ‰ÁÈÏˆ‰ ‡Ï ÂÊ ̄ ˜ÁÓ‚ È˘· ÌÂÈÎ ÌÈÈÁ·Ó Â‡˘ ‡È‰ ‰‡ˆÂ˙‰ Æ¯ÚÙ‰ ÏÎ ̇ ‡ ̄ ÂÌÈÚ·Â˜˘ ÌÈÓ¯Â
ÆÏÏÂÎ‰ ÔÂÈ¯Ù‰ ˙Ó¯Â ®‰„Â·ÚÂ ÔÂ‰ ¯˜ÈÚ·© ˜˘Ó‰ ˙Â˘¯Ï ˙Â„ÓÂÚ˘ ˙ÂÓÂ˘˙‰ ∫ÈÓÂ‡Ï‰ ¯ˆÂ˙‰ ˙‡6

Æ‰„Â·ÚÂ ÔÂ‰Ï ÌÈÒÁÂÈÓ‰ ÌÈÈÂÈ˘‰ ˙ÂÁÙ ¯ˆÂ˙· ÌÈÈÂÈ˘Î ÌÈ·˘ÂÁÓ ÏÏÂÎ‰ ÔÂÈ¯Ù· ÌÈÈÂÈ˘‰
‚ ̇ ÂÈ˙ÈÈ˘Ú˙ ̇ ÂÈ„Ó Ú·¯‡· ÏÏÂÎ‰ ÔÂÈ¯Ù‰ ̇ ÂÁ˙Ù˙‰ ̇ ‡ ÌÈ‡Â¯ ¥ ̄ ÂÈˆ·‚ ̈ ‰„˜ ∫˙ÂÏÂ„¨‰ÈÓ¯

Ó ‰ÏÚÓÏ Ï˘ ‰ÙÂ˜˙ ÈÙ ÏÚ ̈ ·¢‰¯‡Â ÔÙÈ–‰ ̇ Â˘ ̇ ÏÈÁ˙Ó ÏÁ‰ ̈ ÌÈ˘ ≥∞–‰ ̇ Â˘ ÚˆÓ‡ „ÚÂ ∂∞–
‚ ¨ÌÏÂ‡ Æ¯˙ÂÈ· ‰‰Â·‚‰ ÔÂÈ¯Ù‰ ˙Ó¯ ‰˙ÈÈ‰ ·¢‰¯‡Ï Æπ∞‚Ò ÔÙÈÂ ‰ÈÓ¯¯ÚÙ‰ ˙‡ ‰·¯ ‰„ÈÓ· Â¯

·Â¯ Í˘Ó· ·¢‰¯‡ Ï˘ ÂÊÏ ‰ÓÂ„ ÔÂÈ¯Ù ˙Ó¯ ‰˙ÈÈ‰ ‰„˜Ï ¨Ô˙ÓÂÚÏ Æ·¢‰¯‡ ÔÈ·Ï ÔÈ· ÌÈÈ˜ ‰È‰˘
‚ÙÏ ‰ÏÈÁ˙‰ ‡È‰ Í‡ ¨‰ÙÂ˜˙‰‰ ˙Â˘ ÚˆÓ‡· ·¢‰¯‡ È¯Á‡ ¯–‚ÈÙ Æ∏∞ÌÈÈÏÎÏÎ ÌÈÈ˘˜ ¯ˆÈ ‰Ê ¯Â

ÆÌ˘ Â¯˙Ù ‡Ï ÔÈÈ„Ú˘ ÌÈ·¯
ÌÏÂÚ‰ ˙ÓÁÏÓ ¯Á‡Ï ÂÓˆÓÂˆ ˙ÂÈ˙ÈÈ˘Ú˙‰ ˙ÂÈ„Ó‰ ÔÈ· ¯ˆÂ˙‰ È¯ÚÙ˘ È¯·„ ˙ÏÈÁ˙· È˙¯ÎÊ‰

‚ ÌÈ¯ÚÙ‰ ˙Ë˜‰Ó ˜ÏÁ ¨ÌÓ‡Â Æ‰È˘‰¨ÔÂ‰· ÈÒÁÈ ¯ÂÒÁÓÓ ÂÏ·Ò˘ ˙ÂÈ„Ó ÆÔÂ‰ ¯·ˆ‰ È„È ÏÚ Ì¯
‚ÈÙ ̇ ‡ ÂÓˆÓˆ ÍÎÂ ̈ ¯˙ÂÈ ̄ È‰Ó ·ˆ˜· ÔÂ‰ Â¯·ˆÆ˙ÂÏÈ·ÂÓ‰ ̇ ÂÈ„ÓÏ ‰‡ÂÂ˘‰· „·ÂÚÏ ÔÂ‰‰ ̇ ÂÓÎ· Ô¯Â

Æ≥Æ®±πππ© ÔÓÙÏ‰ ‰‡¯
Æ¥ ®±πµ∂© ‰‡¯SolowÆ
Æµ ®±πµ∂© ‰‡¯AbramovitzÂ – ®±πµ∑©SolowÆ
Æ∂ ®±ππµ© ‰‡¯JorgensonÆ
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‰Ê˘ ÌÈÂ˙‰ Í‡ Æ‰Ê ÍÈÏ‰˙Ï ˘ÓÓ Ï˘ ‰ÓÂ¯˙ ‰˙ÈÈ‰ ˙ÂÈÓÂ‡ÏÈ·‰ ÔÂ‰‰ ˙ÂÚÂ˙· ‰ÈˆÊÈÏ¯·ÈÏÏ
Ú‚ÒÓ ̃ ÏÁ˘ ÍÎ ÏÚ ÌÈÚÈ·ˆÓ È˙‚ˆ‰ ‰˙ÆÏÏÂÎ‰ ÔÂÈ¯Ù· ÌÈÏ„·‰‰ ÌÂˆÓˆÏ ÒÁÈÈÏ ÍÈ¯ˆ ÌÈ¯ÚÙ‰ ̇ ¯È

‚‰ ˙ÂÈ„Ó‰ Ú·˘ ÔÈ· ÏÏÂÎ‰ ÔÂÈ¯Ù‰ ˙Ó¯· ¯ÂÊÈÙ‰ ˙„ÈÓ Ï˘ „„Ó ‚ÈˆÓ µ ¯ÂÈˆ‰Ï‡© ˙ÂÏÂ„
 ˙ÂÂÎÓ˘G7‰ ˙Â˘· „‡Ó ÂÓˆÓËˆ‰ ÔÂÈ¯Ù‰ ÈÏ„·‰ ‰Ê „„Ó ÈÙ ÏÚ ¨˙Â‡¯Ï Ô˙È˘ ÈÙÎ Æ®–‡ÏÏ ¨∂∞

‰ ̇ Â˘ ̇ ÏÈÁ˙ Ê‡Ó ̆ ÓÓ Ï˘ ÈÂÈ˘–‚Ï ‰ÒÎ‰‰ ÈÏ„·‰˘ ̇ Â¯ÓÏ ̈ ˙Â¯Á‡ ÌÈÏÈÓ· Æ∑∞‚ÏÂÂÓˆÓËˆ‰ ̇ ÏÂ
‚· Ô‰ ¨˙ÂÈ˙ÈÈ˘Ú˙‰ ˙ÂÈ„Ó‰ ˙ˆÂ·˜ ÍÂ˙·‚· Ô‰Â „·ÂÚÏ ÔÂ‰· ÌÈ¯ÚÙ ÌÂˆÓˆ ÔÈÌÈ¯ÚÙ ÌÂˆÓˆ ÔÈ

‰ ˙Â˘ ˙ÏÈÁ˙ „Ú ÏÏÂÁ˙‰ ÏÏÂÎ‰ ÔÂÈ¯Ù· ÌÈ¯ÚÙ‰ ÌÂˆÓˆ ¯˜ÈÚ˘ È¯‰ ¨ÏÏÂÎ‰ ÔÂÈ¯Ù·–Æ∑∞
‚‰ ¨ÚÂ„ÈÎ· ˜Ï„‰ ¯·˘Ó ıÂ¯Ù ÌÚ ËËÂÓ˙‰ ÔÂÈ¯Ù· ÏÂ„È–‰ÒÁÂÈ ÂÊ ‰ÚÙÂ˙ ¨‰ÏÁ˙‰· Æ±π∑≥

‚‰ ¨Â„¯È ˜Ï„‰ È¯ÈÁÓ ¯˘‡Î ¨¯˙ÂÈ ¯ÁÂ‡Ó Í‡ Æ˜Ï„‰ È¯ÈÁÓ· ‰ÈÈÏÚÏÆ˘˘Â‡˙‰ ‡Ï ÔÂÈ¯Ù· ÏÂ„È
‚ ·ˆ˜· ˙Î˘ÂÓÓ‰ ‰Ë‡‰‰˘ ¯¯·˙‰ ¨˙‡Ê ˙Â·˜Ú·‚ ‡Ï ÔÂÈ¯Ù‰ ÏÂ„ÈÌ‚ ¨˜Ï„‰ È¯ÈÁÓ È„È ÏÚ ‰Ó¯

‚‰ ̇ Ë‡‰· ÔÂ„Ï Í˘Ó‰· ̄ ÂÊÁ‡ ÆÍÈÏ‰˙‰ ̇ ÏÈÁ˙Ï Ì¯˙ ̃ Ï„‰ ̄ ·˘Ó Ì‡È‡˘ ÈÙÏ Í‡ ÆÔÂÈ¯Ù· ÏÂ„È
‚ ¯‡˙Ï ÈÂˆ¯· ¨˙‡Ê ‰˘ÂÚ‚„Ó˘ ˙ÈÏÎÏÎ ‰ÁÈÓˆÏ ‰˘ÈÆÌÈÙÒÂ ÌÈ·Â˘Á ÌÈÂ‚Ó ‰˘È

ÔÎÂ˘ Â·Ï·˘ ·Î¯ÂÓ ÍÈÏ‰˙ ‡È‰ ̇ ÈÏÎÏÎ ‰ÁÈÓˆ˘ ‰¯Â·Ò ̄ ˘‡ ÌÈÏÎÏÎ ̇ ˆÂ·˜ ÏÚ ÍÈÈ˙˘Ó È‡
‚ÂÏÂÎË ÌÂ„È˜· ‰Á˙ÈÙ ÂÊ ‰ˆÂ·˜ ÆÈ–Æ¢‰˘„Á‰ ‰ÁÈÓˆ‰ ̇ ¯Â˙¢ ‰ÂÎÓ˘ ‰Ó ̇ ‡ ̇ ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘‰ ±∞7

‚· ÈÊÎ¯Ó ·ÈÎ¯Ó‚ÂÏÂÎË ÌÂ„È˜˘ ‡Â‰ ÂÊ ‰˘ÈÌÈÈÏÎÏÎ ÌÈ¯ˆÂÓÓ ˙ÂÂ˘ ÂÈ˙ÂÂÎ˙˘ Ú„È ¯ˆÂÈ È
‚¯‡ÈˆÓÓ È„È ÏÚ ¯ˆÂ˘ Ú„ÈÓ ˙ÏÚÂ˙ ˜ÈÙ‰Ï ÌÈÏÂÎÈ ÌÈ·¯ ÌÈ˜ÒÚÂ ÌÈ·¯ ÌÈ˘‡ ¨„ÁÂÈÓ· ÆÌÈÏÈ

Ú ÌÈÈ˜ ¨ÍÎÓ ‰‡ˆÂ˙Î Æ„„Â·Ú‰Ï È¯Â·Èˆ ÔÈÈÔÂÈ¯ÙÏ ÌÂ¯˙Ï ÍÎ·Â ¨‰ÏÂÎ ‰¯·Á‰ ˙Â˘¯Ï Ú„È „ÈÓ
‡Ï Ì‡˘ ¨ÌÈ‡ÈˆÓÓÂ ÌÈ˘„ÁÓ Ï˘ ÔÈÈ˜‰ ˙ÂÈÂÎÊ ÏÚ ¯ÂÓ˘Ï Í¯Âˆ ˘È ¨È˘ „ˆÓ Æ˜˘Ó‰ Ï˘ ÏÏÂÎ‰
ÔÈ·Â ˙Â˘„Á ˙ÂˆÙÏ Í¯Âˆ‰ ÔÈ· ¨‰Ê Á˙Ó Æ‰Ï‡ ˙ÂÈÂÏÈÚÙ· ÌÈ·‡˘Ó ÚÈ˜˘‰Ï ıÈ¯Ó˙‰ ÌÏÚÈ ¨ÔÎ

Ú‰Ï ÔÂˆ¯‰‚˙‡ ¯ˆÂÈ ¨‰ÏÂÎ ‰¯·Á‰ ˙Â˘¯Ï ˙Â˘„Á‰ ˙Â¯Ù ˙‡ „ÈÓ˙ÈÏÎÏÎ ˙Î¯ÚÓ ÔÂÎ˙· ÌÂˆÚ ¯
˙¯‰·‰· Ú˜˘Â‰ ¯˜ÁÓ ‰·¯‰ ÆÈ˘ „ˆÓ ¨ÏÈÚÈ‰ ÂÏÂˆÈÂ ¨„Á‡ „ˆÓ Ú„È ˙¯ÈˆÈ „„ÂÚÏ ‰ÎÈ¯ˆ˘

ÆÌ‰ÈÈ· ÈÂˆ¯‰ ÔÂÊÈ‡‰ ˘ÂÙÈÁÂ ‰Ï‡ ÌÈÏÂ˜È˘ ÔÈ· ‰ÙÂÏÁ˙‰
‚˙„˜Ó˙Ó ‡È‰ Í‡ Æ‰ÁÈÓˆ‰ ÍÈÏ‰˙· ÔÂ‰‰ ¯·ˆ‰ ˙Â·È˘Á ˙‡ ¨Ô·ÂÓÎ ¨˙ÏÒÂÙ ‰È‡ ÂÊ ‰˘È

‚·‚ ÆÔÂÈ¯Ù‰ ˙‡ ÌÈÚ·Â˜˘ ÌÈÓ¯ÂÍÎ·Â „ÂÈˆÂ ˙ÂÂÎÓ· ‰Ú˜˘‰Ï ‰‡Â˘˙‰ ˙‡ ‰ÏÚÓ ÔÂÈ¯Ù‰ ÏÂ„È
¯ˆÂÈ Ì‰ÈÈ· È„„‰‰ ¯˘˜‰Â ¨ÔÂ‰ ¯·ˆ‰ ÔÈ·Ï ÔÂÈ¯Ù ÔÈ· ·Â˘Á ¯˘˜ ÌÈÈ˜˘ ¨Ô‡ÎÓ ÆÔÂ‰ ¯·ˆ‰ „„ÂÚÓ

ÆÈÈ¯·„ ÛÂÒ· ‰Ê ÁÂÎ Ï˘ ÌÈÈ˙ÂÓÎ ÌÈ„ÓÂ‡ ‚Èˆ‡ Æ‰ÁÈÓˆ‰ ÍÈÏ‰˙· ÈÊÎ¯Ó ÁÂÎ
Ú˘ ̇ Â˘„Á Æ˙ÈÚÂˆ˜Ó ‰¯˘Î‰ÏÂ ÍÂÈÁÏ ̇ „ÁÂÈÓ ̇ Â·È˘Á ̆ È ̈ ‰Ê ‚ÂÒÓ ̇ ÂÎ¯ÚÓ·¯˜ÁÓ ÏÚ ̇ 

‚ÂÏÂÎË ÌÂ˘ÈÈ ̈ ÔÎ ÂÓÎ ÆÌÈÓÂÈÓ ÌÈ„·ÂÚÏ ̃ Â˜Ê˘ ÁÂ˙ÈÙÂÆÌÈÓÂÈÓ ÌÈ„·ÂÚ· ̆ ÂÓÈ˘ ·ÈÈÁÓ ̇ Â˘„Á ̇ ÂÈ
‚ÂÏÂÎË ÌÂ„È˜Ó ‰‡ˆÂ˙Î ‰˙˘Ó ÌÈ„·ÂÚÏ ̆ Â˜È·‰ ̈ ÔÎÏÌÈ¯ˆÂ ÌÈ¯Á‡Â ÌÈÓÏÚ ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈ˜ÂÒÈÚ ÆÈ

· ÆÌÓÂ˜Ó·–‚‰ ¨Ï˘ÓÏ ¨˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘‰ ≤µ‚ÂÏÂÎË‰ ÌÈÈÂÈ˘‰ ÂÏÈ„ÌÈ„·ÂÚÏ ˘Â˜È·‰ ˙‡ ÌÈÈ
ÆÌÈÏÈÎ˘Ó ÌÈ„·ÂÚ Ï˘ ÈÒÁÈ‰ Ì¯Î˘ ‰ÏÚ ̈ ÍÎÓ ‰‡ˆÂ˙Î ÆÌÈÏÈÎ˘Ó ‡Ï ÌÈ„·ÂÚ ÔÂ·˘Á ÏÚ ÌÈÏÈÎ˘Ó
˙‡ ‰ÓÏ· ‡Ï ‰‰Â·‚‰ ‰ÏÎ˘‰‰ ˙Î¯ÚÓ ˙Â·Á¯˙‰ Ô‰· ¨·¢‰¯‡ ÂÓÎ ¨˙ÂÈ„Ó· „ÁÂÈÓ· ‰¯˜ ¯·„‰

‚‰Æ¯Î˘· ÈÒÁÈ‰ ÏÂ„È8

‚‰‚ÂÏÂÎË ÌÈÈÂÈ˘Ï ˙Ï·Â˜Ó‰ ‰˘È‰ÁÈÓˆ ÍÈÏ‰˙ ÌÈ¯ˆÂÈ Ì‰ ÔÎÏÂ ÌÈÈ˙‚¯„‰ Ì‰˘ ‰ÁÈÓ ÌÈÈ
‚ÂÏÂÎË ÌÈÈÂÈ˘ Ï˘ Ì˙Â·È˘Á Æ˜ÏÁÆÌÈÈÏÎÏÎ ÌÈÂÈ¯ÂËÒÈ‰ È„È ÏÚ ‰¯‰·Â‰ ÌÈÈ˙‚¯„‰ ÌÈÈ9¨ÌÏÂ‡ 

Æ∑ ®±ππ∞© ‰‡¯Romer ®±ππ±© ¨Grossman and HelpmanÂ – ®±ππ≤©Aghion and HowittÆ
Æ∏ ®±ππ≤© ‰‡¯Katz and MurphyÂ – ®±ππ∏©Murphy, Riddell and RomerÆ
Æπ ®±π∂π© ¨Ï˘ÓÏ ¨‰‡¯LandesÆ
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‚ÂÏÂÎË‰ ÌÈÈÂÈ˘‰ ÏÎ ‡Ï‚ÂÏÂÎË ‰ÚÈÙÂÓ ÌÚÙ È„ÈÓ Æ‰Ê ‚ÂÒÓ Ì‰ ÌÈ‰˙Â‰Ó· ‰Â˘˘ ‰˘„Á ‰È
ÆÌÈ¯ˆÂÈÓ‰ ÌÈ¯ˆÂÓ· Â‡ ̄ ÂˆÈÈ‰ ÈÎÈÏ‰˙· ̇ ÂÎ¯ÚÓ „Â„È˘Ï ‰‡È·Ó ‡È‰ ÆÈËÒ¯„ ÈÂÈ˘ ̇ ¯ˆÂÈÂ ‰˙Ó„Â˜Ó
˙ÂÏÈÚÙ· ˙ÂÙÈˆ¯ ¯ÒÂÁ ÌÈ¯ˆÂÈ ÌÈÈËÒ¯„ ÌÈÈÂÈ˘ ¨˙ÂÙÈˆ¯ ˙¯Ó˘Ó ˙È˙‚¯„‰ ˙Â˘„Á˘ „ÂÚ·

‚ÂÏÂÎË‰ ˙ÁÙ˘Ó Æ˙ÈÏÎÏÎ‰·¯‰ ˙ÂÈ–© ˙ÂÈ˙ÈÏÎ˙General Purpose TechnologiesÈ‡ ˙¯ˆÂÈ ®
Æ‰Ê ‚ÂÒÓ ̇ ÂÙÈˆ¯10‚ÂÏÂÎË¢ ÁÂÓ‰ ·¯ ‰È–‚ÂÏÂÎËÏ ÒÁÈÈ˙Ó ¢˙È˙ÈÏÎ˙ÆÌÈ·¯ ÌÈ˘ÂÓÈ˘· ‰ÓÈ˘È ‰È

‚‰Ú‚ÂÏÂÎË Ï˘ ‰˙‰ÈÓÂ˘ÈÈ· ‰˙Â‡ ˘Ó˘Ï Â„ÚÂ˘ ‰˘Ó ÈÁÂ˙ÈÙ Ï˘ ˙¯˘¯˘ ˙¯¯ÂÚÓ ‰Ê ‚ÂÒÓ ‰È
‚ÂÏÂÎË Ï˘ ˙Â˜‰·ÂÓ ˙Â‡Ó‚Â„ Ì‰ ¨·˘ÁÓ‰Â ÏÓ˘Á‰ ¨¯ÂËÈ˜‰ ÚÂÓ ÆÌÈ·¯‰˙Á‡ ÏÎ Æ‰Ê ‚ÂÒÓ ˙ÂÈ

‚ Ô‰Ó‚ ÌÈÚÂÊÚÊÏ ‰Ó¯ÔÂÈ¯ÂËÒÈ‰‰ ÆÌÈ·È‡ÎÓÂ ÌÈÎÂ¯‡ ‰Ó‡˙‰ ÈÎÈÏ‰˙ÏÂ ˙ÈÏÎÏÎ‰ ˙Î¯ÚÓ· ÌÈÏÂ„
ÏÚ Ò¯Ù˙‰ ÏÓ˘ÁÏ ̇ È‡˜È¯Ó‡‰ ‰ÈÈ˘Ú˙‰ Ï˘ ‰Ó‡˙‰‰ ÍÈÏ‰˙˘ ̈ Ï˘ÓÏ ̈ ÔÚË „ÈÂÈÈ„ ÏÂ‡Ù ÈÏÎÏÎ‰

ÆÌÈ¯Â˘Ú ‰Ú·¯‡ „Ú ‰˘ÂÏ˘ ÈÙ11

‚ÂÏÂÎË ̄ ˜Á·¯ ̇ ÂÈ–ÚÂË ̇ ÂÈ¯Â‡È˙‰ ̇ Á‡ Æ˙ÈÒÁÈ ̆ „Á ‡Â‰ ̇ ÂÈ˙ÈÏÎ˙‚ÂÏÂÎË˘ ̇ ‰Ê ‚ÂÒÓ ̇ ÂÈ
È¯Á‡ ˙ÈÏÎÏÎ ˙ÂÏÈÚÙ· ‰ˆ‡‰ È„ÎÏ ÏÈ˘·ÓÂ ¨‰Ë‡‰· ÏÈÁ˙Ó˘ ¨È¯ÂÊÁÓ ‰Ó‡˙‰ ÍÈÏ‰˙ ˙Â¯ˆÂÈ

Æ˙Î˘ÂÓÓ ‰ÙÂ˜˙12Úˆ·˙Ó ‰Ë‡‰‰ ·Ï˘· ‚ÂÏÂÎË‰ ̇ ‡ Ì˘ÈÈÏ ‰„ÚÂ˘ ̈ ‰˘Ó‰ ̇ Â˘„Á ̇¨‰˘„Á‰ ‰È
Ì‰Ï ¯˘Ù‡Ó˘ ‰„ÈÓÏ ÍÈÏ‰˙ ÌÈ¯·ÂÚ ÌÈ„·ÂÚÂ ˙ÂÓ¯ÈÙ ¨ÔÎ ÂÓÎ Æ„ÂÈˆÂ ˙ÂÂÎÓ ¨ÌÈ·ÈÎ¯ ÁÂ˙ÈÙ ÂÓÎ

Æ‰ÏÈÚÈ‰ Â˙ÏÚÙ‰Ï Í¯„‰ ˙‡ ‡ÂˆÓÏÂ ˘„Á‰ ¯Â˘ÎÓ· ˘Ó˙˘‰Ï13¨ÁÂ˙ÈÙ‰Â „ÂÓÈÏ‰ ÍÈÏ‰˙ ÌÂ˙· 
‚ ˙Ë‡‰ ÏÚ ˘„Á ¯Â‡ ˙ÎÙÂ˘ ¨ÂÊ ‰È¯Â‡È˙ ÆÁÓÂˆ ˜˘Ó‰Â ı‡ÂÓ ·ˆ˜· ‰ÏÂÚ ÔÂÈ¯Ù‰ÔÂÈ¯Ù‰ ÏÂ„È

‰ ˙Â˘· ‰ÏÈÁ˙‰˘–‚ÂÏÂÎËÎ ÂÈ·ÈÎ¯Ó ÏÎ ÏÚ ·˘ÁÓÏ ÒÁÈÈ˙˘ ‰Á‰· ˙‡Ê Æ∑∞ ·¯ ‰È–˙È˙ÈÏÎ˙
‰ ˙Â˘ Ï˘ ‰Ë‡‰Ï ‰·ÈÒ‰ ÔÎ‡ ÂÊ Ì‡ Æ‰˘„Á–‰ ˙Â˘ Ï˘ ‰ˆ‡‰Ï ÒÁÈÈ˙‰Ï Ô˙È˘ È¯‰ ¨∑∞–π∞ 

‚Ó ¨È¯Ù ˙Â‡˘Â ˙ÂÓÈÏ˘Ó‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰ Â·˘ ¨¯ÂÊÁÓ· È˘‰ ·Ï˘‰ Ï˘ Â˙ÏÈÁ˙ÎÔÂÈ¯Ù‰ ˙‡ ˙ÂÏÈ„
‚ÂÏÂÎË Ï˘ ˙Î˘Ó˙Ó‰ ‰¯È„Á‰ Æ‰ÁÈÓˆ‰ ˙‡ ˙ÂˆÈ‡ÓÂÚ‰ ÏÎÏ ÂÊ ‰ÈÌÈ˙Â¯È˘Ï ¨ÌÈÈ˙ÈÈ˘Ú˙‰ ÌÈÙ

ÆÂÓˆÚ ˙‡ ‰ˆÈÓ ‡Ï ÔÈÈ„Ú ‰Ê ¯ÂÊÁÓ˘ ˙„ÓÏÓ ¨˙È· È˜˘ÓÏÂ
˙ÂÈÓ ˜Â˘ ˙„È¯È ‰ÊÂÁ ‰È¯Â‡È˙‰ Æ‰Ê ‚ÂÒÓ ÌÈÈÂÈ˘ Ï˘ ÏÈ·ÂÓ ¯ÂË˜È„È‡ ˘Ó˘Ó ˙ÂÈÓ‰ ˜Â˘

‚Â ¯ÂÊÁÓ‰ Ï˘ ÔÂ˘‡¯‰ ·Ï˘· ¯ˆÂ˙Ï ÒÁÈ·Ú·Â ÔÂ˘‡¯‰ ·Ï˘· ‰„È¯È‰ ÆÈ˘‰ ·Ï˘· ¯È‰Ó‰ ÂÏÂ„È˙
‚ÂÏÂÎË‰ ÏÚ ˙ÂÈÂ·˘ ˙Â¯·Á Ï˘ Í¯Ú ˙„È¯ÈÓÏÚ ˙ÂÈÂ·˘ ˙Â˘„Á ˙ÂÓ¯ÈÙ ¨ÌÓ‡ Æ‰˘È‰ ‰È

‚ÂÏÂÎË‰˜Â˘‰ Í¯Ú ˙‡ ˙ÂÏÚ‰Ï ˙Ó ÏÚ È„ÈÓ ˙ÂËÚÓ Ô‰ ¨ÌÏÂ‡ Æ‰Ê ·Ï˘· ¯·Î ˙Â¯ˆÂ ‰˘„Á‰ ‰È
‚ ˙Â˘„Á‰ ˙Â¯·Á‰ Ï˜˘Ó˘ ÏÎÎ ¨ÔÓÊ‰ ÌÚ ¨ÌÏÂ‡Â ÆÂÏÂÎ˙Â¯·Á‰ ¨ÔË˜ ˙Â˘È‰ ˙Â¯·Á‰ Ï˜˘ÓÂ Ï„

ÚÈ·˜· ¯˙ÂÈ ˙Â·Â˘Á ˙Â˘Ú ˙Â˘„Á‰¨¯·„ Ï˘ ÂÙÂÒ· ‰ÏÂÚ ˜Â˘‰ ¨ÂÊ ‰·ÈÒÓ Æ˙ÂÈÓ‰ ˜Â˘ Í¯Ú ˙
Æ˙Â˘„Á‰ ˙Â¯·Á‰ È„È ÏÚ Ï·ÂÓ ‡Â‰ ¯˘‡Î14Ú ¯·Î ˙ÓÈÈ˜ ÌÚ È·˜Ú ‰Ê ¯Â‡˙˘ ˙È¯ÈÙÓ‡ ˙Â„Ú ‰˙

ÆÈ‡˜È¯Ó‡‰ ˙ÂÈÓ‰ ˜Â˘· ÏÏÂÁ˙‰˘ ‰Ó15

‚· ÈÊÎ¯Ó ·ÈÎ¯Ó ‡Â‰ ÁÂ˙ÈÙÂ ¯˜ÁÓÆ„Á‡Î ˙ÈËÒ¯„Â ˙È˙‚¯„‰ ¨˙ÈÏÎÏÎ ‰ÁÈÓˆÏ ‰˘„Á‰ ‰˘È
˙Â„ÈÁÈ Ï˘ Ì‚ ‡Ï‡ ¨ÌÈ‡ÈˆÓÓ‰ Ï˘ Ì˜ÏÁ ˙Ó ˜¯ ÌÈ‡ ˙Â˘„Á‰ ˙Â¯Ù ÚÂ„Ó ‰¯È·ÒÓ ‰È¯Â‡È˙‰

‚ ÁÂ˙ÈÙ‰Â ̄ ˜ÁÓ‰ ̇ Â¯Ù ̈ ¯ÓÂÏÎ Æ˙ÂÙÒÂ ̇ ÂÈÏÎÏÎ‚ Æ‰‡ÈˆÓÓ‰ ‰„ÈÁÈÏ ıÂÁÓ ÌÈ˘ÏÂ˙¯¯ÂÚÓ ÂÊ ‰˘ÈÏ
Ú È¯ÙÓ „ÈÁÈ‰ ‰ÎÂÊ‰ ÂÈ‡ ‡ÈˆÓÓ‰˘ ÔÂÂÈÎ Æ‰·Â˘Á ˙ÂÈÈ„Ó ˙Ï‡˘‚ ‰Ê ÔÈ‡ Ì‡‰ ¨ÂÏÓ˘È˘ ÍÎÏ Ì¯Â

Æ±∞ ®±ππµ© ‰‡¯Bresnahan and TrajtenbergÂ – ®±ππ∏©HelpmanÆ
Æ±± ®±ππ±© ‰‡¯DavidÆ
Æ±≤ ®±ππ∏© ‰‡¯Helpman and TrajtenbergÆ
Æ±≥ ®±ππ∂© ‰‡¯Hornstein and KrusellÆ
Æ±¥  ®±ππ∏© ‰‡¯Helpman and TrajtenbergÆ
Æ±µ ®±πππ© ‰‡¯Greenwood and JovanovicÆ
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ÚÏ È„Î øÁÂ˙ÈÙÂ ¯˜ÁÓ· ‰Ú˜˘‰ È„ÈÓ ËÚÓÏ˘ ÌÈÓÈ‰Ó ÌÈ„ÓÂ‡Ï ÌÈ˜Â˜Ê Â‡ ¨ÂÊ ‰Ï‡˘ ÏÚ ˙Â
Æ‰Ê ‚ÂÒÓ ÌÈ„ÓÂ‡ ˜ÙÒÏ ˙Ó ÏÚ ÌÈ·¯ ÌÈ¯˜ÁÓ Â˘Ú ÌÈÏÎÏÎ ¨ÌÓ‡Â ÆÙ¢ÂÓÏ ‰‡Â˘˙‰16

ÏÚ ‰ÏÂÚ ˙È˙¯·Á‰ ‰‡Â˘˙‰˘Â ‰‰Â·‚ ÔÎ‡ Ù¢ÂÓÏ ‰‡Â˘˙‰˘ ‰˜ÒÓÏ ÌÈÏÈ·ÂÓ ‰Ï‡ ÌÈ¯˜ÁÓ
Æ˙ÈË¯Ù‰ ‰‡Â˘˙‰17‚„‰Ï ·Â˘Á ÆÙ¢ÂÓ· ˙È¯Â·Èˆ ‰ÎÈÓ˙Ï ˜Â„Èˆ ˘È˘ Ô‡ÎÓ Ù¢ÂÓ· ‰Ú˜˘‰˘ ˘È

Úˆ·Ó‰ ‰Ó¯ÈÙÏ ˜¯ ‡Ï ÌÈÁÂÂ¯ ˙¯ˆÂÈÚ‰ ÍÂ˙· ˙Â¯Á‡ ˙ÂÓ¯ÈÙÏ Ì‚ ‡Ï‡ ¨˙¨ÚˆÂ·Ó Ù¢ÂÓ‰ Â·˘ Û
Ú ÍÂ˙·ÚÏ ÌÈ¯Â˘˜˘ ÌÈ¯Á‡ ÌÈÙ˙ÂÈ„Ó˘ ‰„·ÂÚ‰ ̇ ËÏÂ· „ÁÂÈÓ· Æ˙Â¯Á‡ ̇ ÂÈ„Ó ÍÂ˙·Â ̈ Úˆ·Ó‰ Û

Æ˙ÂÈ˙ÈÈ˘Ú˙‰ ˙ÂÈ„Ó· Úˆ·˙Ó˘ ÁÂ˙ÈÙ‰Â ¯˜ÁÓ‰Ó ˙Â‰ ˙ÂÁ˙Ù˙Ó18ÂÊ‰ ‰‡‰‰ ˙„ÈÓ ¨ÌÏÂ‡Â 
‰„Â·Ú‰ ÁÂÎ· ¨Ï¢ÂÁÓ ‰¯È˘È ‰Ú˜˘‰· ¨ıÂÁ ¯ÁÒÏ ˙Á˙Ù˙Ó ‰È„Ó Ï˘ ‰ÙÈ˘Á‰ ˙„ÈÓ· ‰ÈÂÏ˙

‚ÂÏÂÎË‰Ó ‰·¯ ̇ ÏÚÂ˙ ̃ ÈÙ‰Ï ‰ÏÂÎÈ ‰È„Ó ̈ ¯ÓÂÏÎ Æ˙ÈÏÎÏÎ‰ ̇ ÂÈÈ„Ó·Â ‰˙Â˘¯Ï „ÓÂÚ˘ ÔÓÂÈÓ‰˙ÂÈ
ÆÍÎÏ ˙Â·ÂË ˙Â‡Ó‚Â„ Ô‰ Ô‡ÂÂÈÈËÂ ‰‡È¯Â˜ ¨ÔÙÈ Æ˙Â¯Á‡ ˙ÂÈ„Ó· ÂÁ˙ÂÙ˘

Ô‰˘ ÍÎ ÏÚ ÚÈ·ˆÓ ̈ Ï˘ÓÏ ̈ ÌÈËËÙ ËÂËÈˆ ÆÌÈÂ˘ ÌÈ¯˘˜‰· Â„Ó‡ ‰Ê ‚ÂÒÓ ̇ ÂÈÂˆÈÁ ̇ ÂÚÙ˘‰
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